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Dans  une  étude  récente,  la  société  BSD  Investing  s’est
intéressée au rendement délivré par les portefeuilles durant
l’année 2021 en fonction du mode d’investissement choisi par
l’investisseur,  à  savoir  la  gestion  active  ou  la  gestion
passive (appelée encore ETF).

Dans l’ensemble, la gestion active et passive ont affiché,
toutes  les  deux,  de  bonnes  performances  en  2021.  Les
performances de la gestion active ont continué de progresser
depuis  2020.  Ce  mode  de  gestion  bénéficie  d’une  certaine
flexibilité  afin  de  s’adapter  au  contexte  post-crise
sanitaire,  oscillant  entre  phases  de  stress  et  espoir  de
reprise sur les marchés actions, et tension inflationniste et
anticipation  de  changement  de  politique  monétaire  sur  les
marchés obligataires. De son côté, la gestion passive n’est
pas en reste puisqu’elle a pu capter les phases de fortes
reprises des marchés.

Des performances différentes selon
les classes d’actifs
En fonctions des classes d’actifs, les performances entre la
gestion active et passive diffèrent. Dans le détail, pour la
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classe actions, BSD Investing souligne que la gestion active a
connu une année 2021 moins bonne que 2020, avec 43 % des
gérants actifs qui surperforment la gestion passive, contre
51 % en 2020. Toutefois, 48 % du temps, plus de la moitié des
gérants ont surperformé la gestion passive. Globalement, les
gérants actifs ont donc continué à afficher des performances
en  hausse  dans  une  année  marquée  par  de  fortes  rotations
sectorielles et thématiques.

Pour les supports obligataires, la gestion active ressort, là
encore, grande gagnante. Elle réalise une très belle année,
égale à celle de 2020, avec 66 % des gérants actifs qui
surperforment la gestion passive, contre 65 % en 2020. Les
données glissantes renforcent ces résultats : 84 % du temps,
plus de 50 % des gérants ont surperformé la gestion passive,
contre 66 % en 2020.

Mais la gestion passive arrive à tirer son épingle du jeu dans
certains cas. En effet, sur le marché des obligations indexées
sur l’inflation mondiale et l’euro, elle obtient les meilleurs
résultats.  À  noter  que  sur  le  segment  des  obligations
d’entreprises  européennes  en  2021,  les  ETF  gagnent  du
terrain : en moyenne, les ETF surperforment 59 % des gérants
actifs, contre 46 % sur 10 ans.

Pour les actions, la gestion ETF surperforme pour les grandes
capitalisations, et notamment sur les valeurs de croissance
aux États-Unis et en Europe. Ainsi, par exemple, pour ces
dernières, en 2021, les ETF ont, en moyenne, fait mieux que
84 % des fonds en gestion active. Et en moyenne, les gérants
actifs ont sous-performé de 2,3 % les ETF.
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